
Royal Unibrew将2026年有机EBIT增长预期下
调至6%-8%

管理层表示，成本上升、芬兰市场疲软及比荷卢地区供应问题压缩了利润增长
空间
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总部位于丹麦的啤酒商Royal  Unibrew于11月11日周三表示，受成本通胀、芬兰市场遇阻以及比荷卢
地区供应问题影响，公司下调了2026年有机EBIT增长预期的上限。

公司通过纳斯达克发布的第三季度经营声明称，目前预计2026年有机EBIT增长6%-8%，此前预期
为6%-10%。EBIT指息税前利润；有机指标不计入收购、资产剥离和汇率变动的影响。

此次调整未改变公司指引区间的下限，但表明Royal  Unibrew对全年利润增长潜力的判断更加谨慎。
公司表示，调整反映了成本持续上升、芬兰市场环境转弱以及比荷卢地区（包括比利时、荷兰和卢森
堡）的供应问题。



Royal  Unibrew发布最新情况之际，集团同时指出销售额和利润均有所增长。营收上升而利润预期收
紧，这表明公司仍在扩大销售，但在开支居高不下、区域运营受到干扰的情况下，全面守住利润率变
得更加困难。

这份声明凸显了许多饮料生产商面临的压力。对啤酒商和其他饮料企业而言，当原材料、包装、能源、
货运或配送成本居高不下时，销售增长未必能带来同等幅度的利润增长。供应中断还可能进一步加重
压力，导致产品供应受限、物流成本上升，或影响重点市场的销售产品组合。

芬兰和比荷卢地区是Royal Unibrew解释此次调整的重点。公司并非因单一因素而全面调整指引区间，
而是因为多重压力同时出现。芬兰市场遇到的困难似乎拖累了公司对其中一个市场的展望，而比荷卢
地区的供应问题则给另一个重要区域带来了运营挑战。这些因素再加上整体成本通胀，促使管理层下
调了对2026年利润增长最佳表现的预期。

此次更新的意义不止于单一公司，因为Royal  Unibrew可以反映欧洲啤酒及更广泛饮料市场的状况。
修订后的展望表明，即使生产商报告核心业务活动仍在增长，成本、定价和利润率压力也可能持续。
对于业务遍及多个国家的企业而言，这一点尤其值得关注，因为局部市场疲软和供应瓶颈可能抵消其
他地区的增长。

投资者往往比起当期增长，更密切关注指引变化，因为这能反映管理层对未来数月需求、成本和执行
情况的判断。对于Royal  Unibrew而言，收窄后的区间表明，管理层仍预计全年营业利润将增长，但
已不再认为利润增长有此前预期的那么大上行空间。

Royal  Unibrew在发布第三季度业绩时同时公布了这份经营声明，让市场在年末前了解公司的最新经
营情况。公司对通胀、芬兰和比荷卢地区的评论，预计将继续引发市场关注：饮料集团还拥有多大的
定价能力，以及在努力保持盈利增长的同时，能否有效应对供应和配送问题。


