
中国上市白酒企业2026年上半年销售额下
降6.7%

归属于母公司股东的净利润下滑幅度快于销售额，19家A股白酒企业中有15家收
入下降。
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中国上市白酒企业在2026年上半年普遍出现销售和利润下滑，19家在内地A股市场交易的公司合计实
现营收约1963亿元，同比下降6.7%。

据《经济参考报》周二公布、并由新浪财经转载的数据，这些数字来自公司披露文件以及Wind在所有
公司公布半年报后进行的汇总。按披露的降幅计算，这组公司在2025年上半年实现营收约2104亿元，
这意味着今年销售额约减少141亿元。

利润的走弱幅度也大于营收。1月至6月，这19家公司的归属于母公司股东的净利润合计下降8.4%，至
约731亿元。按此推算，去年同期约为798亿元，减少约67亿元。



利润下滑拖低了该组公司的整体利润率。根据已公布数据，合计归属于母公司股东的净利率从去年同
期的37.9%降至约37.2%，恶化约0.7个百分点。这一变化表明，尽管企业试图守住价格并管理库存，
行业整体盈利压力仍在持续。

这种疲弱并非集中于少数企业，而是扩散至市场大部分公司。19家白酒企业中，仅有4家在上半年实
现营收增长，15家出现下滑。在利润方面，只有3家公司归属于母公司股东的净利润增长，另有1家收
窄了亏损，其余公司则录得更低的盈利或更弱的底线表现。

多家主要生产商录得明显的营收下滑。报道显示，泸州老窖营收同比下降36.35%，山西汾酒下
降12.18%，古井贡酒下降27.01%。由于大型酒企在行业盈利和销售中占据重要权重，这些结果进一步
加大了行业整体数据的压力。

上半年数据比在报告季结束前流出的早期部分统计更能反映全貌。这一最新汇总覆盖了所有公司中期
账目结算后的完整A股白酒板块，为观察中国内地上市白酒企业放缓态势蔓延的程度提供了更全面的
视角。

报道称，这一下行值得关注，因为其影响已远超少数表现较弱的公司。样本中近五分之四的公司营收
下滑，而该组利润下降速度快于销售额。这一模式表明，压力不仅来自销量和需求，也体现在盈利能
力上。

不过，这些数据仍需谨慎解读。该报的合计数字基于四舍五入后的数值，而中国的中期业绩报告大多
未经审计。这些数据也仅反映19家在A股市场上市的白酒公司，不代表整个中国白酒行业，也不包括
仅在香港上市的公司。

《经济参考报》表示，更新后的汇总取代了在所有公司披露业绩之前发布的早期部分统计。因此，新
总量旨在作为完整A股白酒板块上半年业绩的独立衡量，不应与此前不完整的统计相加。


